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¿CÓMO HAN SIDO LOS RETORNOS EN ACTIVOS PRIVADOS?

Tras años como 2020 y 2021, VC retrocede y Buyout muestra resistencia

• Asesoramiento para implementar “best practices” a nivel de gestora e 
inversiones

• Preparación del Informe anual de ESG

• Evaluación de riesgos/oportunidades climáticas 

• Preparación del Reporting anual de UNPRI

• Revisión estrategia Art. 8 (2 fondos de fondos Art. 8)

• Formación anual al equipo

• Acompañamiento holístico en Sostenibilidad
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¿CÓMO SERÁN LOS RETORNOS EN EL FUTURO?
TIRes + altas elevan frontera eficiente, ¿cambiarán las preferencias? 
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… EL RETO DE LA “DIVERSIFICACIÓN” SIGUE PRESENTE

Correlación entre Bonos y Acciones vs. IPC % desde el Covid-19
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Fuente: KKR. Acciones se refiere al S&P500 y Bonos a la TIR del T-Bond en EE.UU. Datos a 31/12/2023.



CICLOS DE DESAPALANCAMIENTO Y AÑADAS
TIR Media Neta alcanzada para PE en ciclos bajistas (1987-2014)
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Fuente: KKR, Federal Reserve Board y Preqin. Datos a 31/03/2023.



Fuente: Preqin Investor Surveys (Noviembre 2023)

TENDENCIAS EN MERCADOS PRIVADOS 
(1) Mercados Secundarios: El apetito por Secundarios se incrementa
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TENDENCIAS EN MERCADOS PRIVADOS 
(2) “Lower Middle Market” Buyout: Mayor potencial de creación de valor
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Fuente: Bain & Co 2023
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Fuente: Cambridge Associates (izquierdo) y Camden Wealth / Titanbay, the UHNW Private Equity Investing Report 2023 (derecho).
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TENDENCIAS EN MERCADOS PRIVADOS 
(3) Expansión de Co-inversiones
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TENDENCIAS EN MERCADOS PRIVADOS 
(4) (Private Debt):Dinámicas favorables para el financiador
 (Infra): La evolución de los tipos de interés será clave
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Fuente: Pitchbook. Geografía: EE.UU. Datos a 31/12/2023, salvo TIR a 30/06/2023 (izquierdo). Preqin Investor Surveys 2023 (derecho).
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TENDENCIAS EN MERCADOS PRIVADOS 
(5) Comienza la Democratización en Alternativos
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Fuente: Bain & Co 2023 (izquierdo) y Morgan Stanley Research y Oliver Wyman a 30/06/2023 (derecho).

(Mix Retail vs. Institucional % AUM)(AUM estimados por tipo de inversor)
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❑ Fondos Evergreen (Semi-líquidos)

❑ Fondos Multialternatives

❑ Plataformas Digitales - Feeder Funds

(Nuevas Rutas de acceso)
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TENDENCIAS EN MERCADOS PRIVADOS 
(5) Comienza la Democratización en Alternativos
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Fuente: CREATE-Research Survey 2022
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TENDENCIAS EN MERCADOS PRIVADOS 
(6) Confluencia entre Mercados Privados e Inversiones de Impacto

(Clases de Activo seleccionadas en Carteras 

de Impacto – Actual y en 3 años en %)
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✓ (Mercados Secundarios): ¿soluciones de liquidez para todos?

✓ (Middle Market Buyout): back-to-basics, ¿más pequeño es mejor?

✓ (Co-inversiones): ¿alumno aventajado en private equity?

✓ (Crédito Privado / Infra): ¿dinámicas favorables en mercado?

✓ (Democratización): ¿relevo o complemento de flujos institucionales? 

✓ (Mercados Privados / Impacto): ¿vía de acceso al impact investing?

TENDENCIAS EN MERCADOS PRIVADOS 
Algunas Conclusiones
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Due Diligence 360 Soluciones ESG

Alternative Analytics

1 2

3

ALTERNATIVE RATINGS



SERGIO MIGUEZ,  CAIA ,  
FRM,  CESGA ,  EFA ​

ALFONSO ROA ​ PATRICIO PALOMAR DIANA PIEDRAHITA , ISF

F o u n d i n g  P a r t n e r  &  L e a d  
M a n a g e r

F o u n d i n g  P a r t n e r  &  H e a d  
o f  K n o w l e d g e  C e n t e r

H e a d  o f  R e a l  E s t a t e  I n v e s t m e n t s H e a d  o f S u s t a i n a b i l i t y

2024 15

ALTERNATIVE RATINGS

ALTERNATIVE RATINGS
Nuestros profesionales
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DISCLAIMER
La actividad desarrollada por Alternative Ratings S.L. se refiere exclusivamente al análisis y due 

diligence de Inversiones Alternativas y sus Gestores. El presente material es una publicación de 

carácter genérico y ha sido elaborado por Alternative Ratings S.L. con fines meramente informativos, 

sin que tenga la consideración de análisis financiero ni de recomendación personalizada de compra, 

venta o de adopción de una estrategia de inversión específica. Por tanto, no se está prestando el 

servicio de asesoramiento en materia de inversión ni tampoco asesoramiento sobre cuestiones legales 

o fiscales, ni debe interpretarse como tal.

La información contenida en este documento se ha obtenido de fuentes públicas y privadas, habiendo 

llevado a cabo Alternative Ratings S.L. una verificación y validación respecto de ella, no pudiéndose 

asegurar que se haya tenido acceso a toda la información necesaria para garantizar su veracidad y 

exactitud. Por tanto, no se ofrece ninguna garantía ni se acepta responsabilidad alguna en relación 

con cualquier error u omisión. Las rentabilidades pasadas no constituyen un indicativo de 

rentabilidades futuras.

Deberá tenerse en cuenta que las Inversiones Alternativas implican riesgos y que el valor de las 

mismas y los ingresos derivados pueden variar según las condiciones del mercado y el régimen fiscal 

de aplicación, siendo posible que los inversores no recuperen la cantidad total invertida. 

El uso de este material es exclusivo de su receptor y no está permitido su posterior distribución sin la 

aprobación expresa de Alternative Ratings S.L.
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